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Evolucion del EMI y el indice de Obreros Ocupados (100). Afios 2003 - Il 2014
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Desde 2003, la
produccion agregada
industrial (mayormente
de grandes firmas)
aument6 63% v el
nivel de Obreros
Ocupados 32%.

Sélo a partir del Il
trimestre de 2013 las
grandes empresas
comenzaron a acusar
el deterioro de la
actividad econdmica y
el nivel de ocupacion
se estanco.

*Datos al lll trimestre de 2014
Fuente: INDEC




Producciony Ocupacion industrial PyME: el buen desempeiio
de las grandes industrias no se vio reflejado entre las PyME

Evolucion de las Cantidades Vendidas y la Ocupacion en las PyME industriales.
Anos 2003 - Il 2014
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Si bien hasta 2007
el crecimiento
industrial se dio en
todos los tramos de
ocupados (grandes
y PyME), a partir de
entonces se produjo
un notable deterioro
en las cantidades
vendidas de las
PyME y una caida
(menor) en el nivel
de Ocupacion.

Ala recuperacion
de 2009 le siguio
una nueva fase
recesiva.

*Datos al lll trimestre de 2014
Fuente: Fundacion Observatorio PyME




Productividad laboral y diferencial entre grandes empresas y PyME industriales
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Se amplia la brecha de productividad entre grandes industrias
y PyME: las asimetrias estructurales productivas se remarcan
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La divergencia en la
evolucion de los niveles
de productividad laboral
entre grandes y PyME
fue pequefia entre 2003
y 2007 pero se amplié
desde entonces. La
crisis internacional y el
escenario recesivo, con
incertidumbre
cambiaria y
expectativas pesimistas
explicaron el peor
desempefio PyME.

Fuente:
Fundacion
Observatorio PyME
e INDEC
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Competitividad PyME: el tipo de cambio real como factor relevante %HE
4 et ndacion I
para las empresas ante la caida de la productividad laboral Ot oPyme
260 - B Proporcion de PyME exportadoras (eje der.) - 50%
B Proporcién de PyME que exportan 5% o mds de las ventas (eje der.) .
240 4 O -O-TCRE (eje izq.) - 45%
® O - 40%
220 -
G - 35%

200 - A 30%
180 25%
()
()
160 20%
e 15%
140
10%
120 5%
100 T T T T T 0%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Fundacion Observatorio PyME y estimaciones en base a BCRA e indices provinciales
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Evolucion de la facturacion de las PyME industriales deflactadas
por diferentes indices de precios (cantidades vendidas) fundacién
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La divergencia productiva segun el tamano de la empresa ;: o
también se da al interior del segmento PyME fundaciin e
servatorioPyme

Cantidades vendidas y Ocupacién, segun tamafo de empresa (var. interanual, en %)

Las empresas pequenas
(de 10 a 50 ocupados)
Pequefias Medianas Pequefias ‘ Medianas muestran una peor
3% 5o, » tendencia en las

0% cantidades vendidas y un
ritmo de achicamiento de la
% 0 2% 30, -1% ocupacion mayor que el de

-4% las medianas (51 a 200

ocupados).

Cantidades vendidas Ocupacién

Las empresas de menor
tamarfio estan reduciendo
su dimension mas rapido,
teniendo como limite la

-19%-19%
-20% desaparicion de la

mIi12013 mIV2013 w2014 w2014 112014 empresa.

Fuente: Fundacion Observatorio PyME




Desaceleracion de aumentos en precios y costos luego de la
devaluacion del tipo de cambio en el | trimestre a nivel nacional

Evolucion de precios y costos unitarios en PyME industriales a nivel nacional
(var. trimestral, en %)

M Precio de venta m Costo unitario de produccion

20,2%
14,19
. . . 12,0%
103% 3% 1L4% 4 11,3%
7.79
0, ?
1 6i/I I1 I1 II |
12013 112013 I 2013 IV 2014 12014 112014 111 2014

Fuente: Fundacion Observatorio PyME
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Con niveles de
incertidumbre mas
bajos, caida de la
demanda agregada y
sin sucesos
cambiarios abruptos,
se desacelero el
incremento de
precios y costos, que
no solo estan sujetos
a la dependencia
funcional de
importaciones sino al
grado de
incertidumbre
econdmica.
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Principales problemas asociados a la inflacion y rentabilidad,
agregandose ahora la caida en las ventas y retrasos en pagos fundacién

bservatorioPyme

Problemas
Tipo de problema 112014 112013 112012 @
=% Aumento en los costos salariales 89% 88% 92%
=% Disminucion de la rentabilidad 88% 80% 84%
=2 Aumento en los costos de las materias primas 84% 92% 83%
= Retrasos en los pagos de los clientes 68% 68% 75%
=>» (Caida de las ventas 68% 45% 70%

Fuente: Fundacion Observatorio PyME
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Evolucion de Cantidades vendidas*y Ocupacion en PyME
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industriales de CABA (Variaciones % respecto trimestre anterior (sin desestacionalizar) QObservatorioPyme

mIV2013 w2014 wmll2014 mlll2014

[ — 1 T -

I As - . 0% Moo o0% M -.,
-1,0%  -1,1%)0,7% -0,6% -0,7% -0,8%

-2’1‘y '1,4% '118% '1,0% -1.4%

-10,6%
-12,4%

PyME industriales CABA  PyME industriales de  PyME industriales CABA  PyME industriales de

todo el pais todo el pais

i}l Cantidades vendidas* (sin desestacionalizar) @ @\ Ocupados (sin desestacionalizar)
e

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME.
*Ventas deflacionadas por el Indice de Precios de Venta de las PyME industriales

El ciclo econémico
provoca efectos
similares en las
PyME industriales de
CABA.

Con un | trimestre
muy negativo (por
factores coyunturales
y estacionales) la
recesion en el Il y lll
trimestre continuo,
con una reduccion
sostenida en la
produccion y
ocupacion respecto al
trimestre anterior.




Evolucion de Cantidades vendidas*y Ocupacion en PyME

industriales de CABA y en la Produccion de la industria nacional fundacign S
(Variaciones % respecto trimestre anterior (sin desestacionalizar))

mIV2013 m12014 ml1l2014 mIll2014

- I
-2,1% -1,4%-1,0%

-10,6%

Cantidades vendidas
(con estacionalidad)

PyME industriales de CABA

9,7%
7,6%
3,5%
1,7% 1,8% ’
= — ]
-11,8%
-16,3%
Produccion | EMI INDEC Produccion | CEU UIA
(con est.) (con est.)

ooo
i66[Total Industria Nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME indust,riales. Fundacién Observatorio PyME.
Estimador Mensual Industrial (EMI), INDEC. Indice de Actividad Industrial, CEU, UIA.
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En términos
intertrimestrales y sin
ajustar por
estacionalidad (mucho
mas marcada en el
agregado industrial que
en las PyME), el EMI
registré un expansion
en la produccion
industrial en el Il
trimestre del aio del
1,8%, en
contraposicién a la
caida en las
cantidades vendidas
de las PyME
industriales de CABA
(-1,0%).




Evolucion trimestral de la Ocupacion de las PyME industriales de CABA £
y del Total de la industria nacional (Variaciones % respecto trimestre anterior)

mIV2013 ®m12014 mI12014 mIllI2014

-0, 1% 0,0% I I -0,1% I

- 0,6%
0,6% C o 0,7%

-0,8%
-1,0%

Ocupacion indice de Obreros Ocupados (100)

PyME industriales de CABA 138| Total Industria Nacional

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME. indice de Obreros Ocupados (I00), INDEC.

At

@
ﬁllli@g

) M
fundacién O

ObservatorioPyme

En términos de
Ocupacion, el ajuste se
sostiene en el conjunto de
complejo productivo
industrial.

En las PyME industriales
de CABA, ¢l nivel de
ocupacién se mantuvo
estable en relacion al |l
trimestre del aio, aunque
la perspectiva muestra
una tendencia a la
reduccion de personal y
de horas de trabajo en las
empresas.
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Condicion estructural de los sectores productivos de la industria PyME: o
L] L] Ll Ll Ll L] L] e \
nivel de competitividad internacional y grado de desarrollo empresarial fundacién "
servatorioPyme
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Alta Competitividad Internacional

e Alimentos y bebidas
e Sustanciasy

productos
guimicos

* Madera, corchoy

* Papel,
edicién e
impresion
* Vidrio, Ceramicay
minerales no metalicos
Bajo Desarrollo Empresarial Interno e Productos de caucho y plastico  Alto Desarrollo Empresarial Interno
* Maquinaria y
equipo
* Metales comunes
y productos de
metal
* Mueblesy
otras actividades
industriales . Autopartes

* Maquinariay
aparatos eléctricog

* Textiles, prendas de vestir,

productos de cuero y calzado Baja Competitividad Internacional

Fuente: Fundacion Observatorio PyME
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Termometro sectorial: ;quée pasa en cada sector de las %E
. . ndacion I
PyME industriales de CABA? (Variaciones % respecto trimestre anterior) g’hiﬁmﬁﬂpmc
Cantidades vendidas en PyME industriales de CABA (var. trimestral, en %)
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado B 2,4% El sector Textil e
indumentaria aumento
Ve ) ) _ % I las cantidades vendidas
HEDIES, MACEra, Coreno ¥ pais 0,3% en relacion al |l trimestre
del afio mientras que la
Promedio PyME CABA -1,0% caida a nivel general en

estas firmas de la
Ciudad se debe ala

Sustancias, productos quimicos y caucho y pldstico -1,3% -
merma en el resto de las
actividades productivas,
Metalurgia -4,4% I especialmente en la
rama de Metalurgia y de
Alimentos y bebidas -5,1% GGG Alimentos y bebidas.
Otras actividades* N 1,8%
M1 Trim 2014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Termometro sectorial: ;quée pasa en cada sector de las %%E
. . indacion I

PyME industriales de CABA? (Variaciones % respecto trimestre anterior) ghsii?-:amﬁgpmc

Ocupacion en PyME industriales de CABA (var. trimestral, en %)
Las empresas textiles,

pese a mejorar las
ventas en forma
intertrimestral, redujeron
Alimentos y bebidas W 0,6% la cantidad de ocupados
producto de fuertes
Promedio PyME CABA 0,0% | caidas en la produccion
en los trimestres
anteriores que no
habian sido
compensadas con la
Metalurgia 0,3% I reduccion de la fuerza
laboral.
Textiles, prendas de vestir, productos de cuero y calzado -1,2% ] El sector quimico, con
mayor nivel de
competitividad, pudo
lograr incorporar nuevos
trabajadores en el ll|
trimestre.

Sustancias, productos quimicos y caucho y plastico M 1,1%

Muebles, madera, corcho y paja -0,2% |

Otras actividades | 0,1%

m 112014

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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Las PyME industriales de CABA reflejan la dinamica de precios y costos
que se registra en todo el pais, con caida sostenida de la rentabilidad fundacion

ObservatorioPyme
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Evolucion trimestral de precios y costos en PyME industriales de CABAy Argentina

(var. trimestral, en %)
Los reajustes en

mIV2014 m12014 w2014 mll12014 precios y costos
siguen una misma
tendencia en CABA

20,5% 20,2% respecto al
comportamiento

0 nacional

15,3% 14,1%
0, 0,
1 9% 10,4% 2 0% Hasta el momento, la

8,3% 7.7% rentabilidad continta
[») 0,

7,2% 2% 7,2% 6,6% cayendo debido a la
inercia inflacionaria y a
la menor capacidad de
las empresas de

Precio de venta Costo unitario de Precio de venta Costo unitario de trasladar costos a
produccién produccién precios por |a Cal'da de

: . , _ ) la demanda agregada.
PyME industriales de CABA PyME industriales de todo el pais

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME




Costos de principal insumo y remuneraciones: en el primery segundo

trimestre se produjeron los principales incrementos
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Evolucion trimestral de costos del principal insumo de produccién y la remuneracion del

personal en PyME industriales de CABA y Argentina (var. trimestral, en %)

HIV2014 w2014 m112014 w2014

21,0%

17,1% 17,9%

14,8%
11,0%
10,3% 10,4980 10,8% " 1,4%
0,
I I II i5 1

Remuneraciones

11,0%
11,3% [L0,7% °

II e

Remuneraciones Costos principal insumo

Costos principal insumo

Bed PyME industriales de CABA PyME industriales de todo el pais

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME

El | trimestre de 2014
produjo un sensible
aumento en los
precios de los
insumos de
produccion vy, tras el
cierre de paritarias
entre marzo y abril, los
mayores incrementos
se dieron en las
remuneraciones.

Tras estabilizarse,
ambas variables
mantuvieron un
comportamiento
idéntico en CABA y el
resto de pais.
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N Perspectivas de las PyME industriales a nivel nacional y en s o§
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CABA: ;Qué es el ICEPYME" fandacicn e

El indice de Confianza Empresaria PyME (ICEPyME)

ICEPYME es un indice de confianza que mide el humor de
los empresarios PyME, variable que condiciona las
.l. I decisiones de produccion e inversion a corto y mediano

plazo de los mismos.
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Acerca del ICEPYME R

ObservatorioPyme

El ICEPyME mide el humor empresarial, variable que condiciona las decisiones
o & T ! ' . :
de produccidn e inversion a corto y mediano plazo en las PyME industriales.

Se elabora a partir de datos recogidos en las Encuestas Coyunturales a PyME
industriales de todo el pais y de Software y Servicios informaticos de CABA

Vil

>3 Cada empresario es consultado respecto de su sensacion sobre su empresa
(v la rentabilidad), su sector de actividad y el pais.

Para cada una de estas dimensiones, se le solicita al empresario que compare el
presente con la situacion respecto a un aiio atras (condiciones actuales), y con

>4
su estimacion respecto a la situacion dentro de un aiio (expectativas futuras).
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Por dltimo, se le pide al empresario que indique si considera que es un buen o un mal
momento para realizar inversiones (en industria se especifica en maquinaria y equipo).

=26

A partir de los ejercicios estadisticos Analisis de correspondencia y Analisis factorial

se confecciona el siguiente indice:
ICEPyME © condiciones actuales €) expectativas futuras €) momento para invertir

> 1

El ICEPyME puede variar entre un minimo de 0 y un maximo de 100 puntos.
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ICEPYME: Indice de Confianza Empresarial de las PyME industriales L
de CABAYy a nivel nacional fundacion ™
ObservatorioPyme

Leve recuperacion de la
Comienzo de actividad y mejora de la
Inicio de caidaen el confianza PyME
recuperacion nivel de acompaiiada de una nueva
actividad caida hacia fin de afho

Inicio de la crisis
interna e
internacional

=0~ ICEPYME Nacional

10 - =0O-CABA

00

Ago-09 |------------------
Dic-09 |

Dic-05
Abr-10

Abr-06 |
Dic-06

Abr-07
Dic-07

Abr-05
Ago-05 7
Ago-06 7
Ago-07 7
Abr-08
Ago-08 7
Dic-08 |
Abr-09
Ago-10 7
Dic-10 |
Abr-11
Ago-11 7
Dic-11 7
Abr-12
Ago-12 7
Dic-12 7
Abr-13 7
Ago-13 7
Dic-13 |
Abr-14
Ago-14 7|

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME




ICEPYME: indice de Confianza Empresaria
Condiciones actuales y expectativas futuras

=O-Condiciones Actuales ICEPyME Pais

100 -

90 -

80 -

70 -

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

0_
88888855588888833
S98828 898898 8psE D

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacion Observatorio PyME
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abr-11

ago-11

nov-11

abr-12

ago-12

nov-12

abr-13

ago-13

nov-13

abr-14

-O-Expectativas futuras ICEPyME Pais

- Condiciones Actuales ICEPyME CABA ~O-Expectativas futuras ICEPyME CABA
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nov-14
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La confianza en el
futuro entre los
empresarios de CABA
es mayor frente a la
coyuntura (al igual que
en todo el pais).

Igualmente, las dos
variables muestran una
tendencia declinante,
como también ocurre a
nivel nacional.

Problemas de deuda
soberana,
incertidumbre
cambiaria y
contraccion del nivel
de actividad son vistas
como problemas de
mediano plazo.
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10

Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME industriales. Fundacién Observatorio PyME
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ICEPYME: indice de Confianza Empresaria
Empresa, Sector de actividad y Pais

ago-05

nov-05

=O—-Empresa

abr-06

Empresa CABA

ago-06

nov-06

abr-07

ago-07

nov-07

abr-08
ago-08

=0O-Sector

nov-08

Sector CABA

abr-09

ago-09

nov-09

abr-10

ago-10

nov-10

abr-11

=O-Pais

ago-11

nov-11

Pais CABA

abr-12

ago-12

nov-12

abr-13

ago-13

nov-13

abr-14

ago-14

nov-14
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La desmejora en el
nivel de confianza
estuvo principalmente
explicada por un mayor
pesimismo a nivel pais
a partir de abril, tanto
en el caso de CABA
como en el nacional.

Sin embargo, también
se redujo la confianza
de los empresarios en
su propia Empresa y en
el sector desde
entonces, aunque
siempre se muestran
mas confiados en sus
firmas.
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.. Desempeiio divergente en las diferentes actividades econdmicas: la ;z Og;
dinamica de servicios es totalmente diferente a la de la industria fundacién o
servatorioPyme
B Cantidades vendidas™ (serie desestacionalizada) ™ Ocupacién Evolucion trimestral
de las Cantidades

PYME de SSI de CABA : 3
— Vendidas y Ocupacion

(var. trimestral, en %)

7,2% 7,9%
0,
2,0%  30% g
0,0% ; 06%  [o.5% 0,0%
. [ | — — i —_—
H o, “0,3%
-2,1% -0,4%
12013 112013 1112013 1V 2013 12014 112014
E PyME industriales de todo el pais
0,6%
[ _— - o L [ | .
) 0 0,0% R
. -0,7% -0,6% -0,7% -0,9% 1,4% *Ventas deflacionadas por el
-2,2% -2,2% indice de Precios de Venta de las
-3,6% 4.1% PYME de cada sector, y
! desestacionalizadas (método X12

ARIMA)
-7,8%

Fuente: Fundacién Observatorio
12013 112013 1112013 1V 2013 12014 112014 PyME
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Las asimetrias en los dos ultimos anos se vuelven notorias: alto g Ogé
crecimiento en SSly contraccion en PyME industriales fundaciin "
servatorioPyme

M Cantidades vendidas M Ocupacion Evolucion interanual

de las Cantidades

PYME de SSI de CABA Vendidas y Ocupacion
(var. i.a., en %)

24,3%
15,5%
9.3% 11,0% 11,0% 12,8%
3,1% 2,5% 2,7% 3,1% 3,1% 0.9%
— = - — ] —
12013 112013 1112013 V2013 12014 112014
E PyME industriales de todo el pais
0,5%
] [ | o — — [ |
2,2% 1,7% IO'G% 0,6% 1,5%
*Ventas deflacionadas por el indice
de Precios de Venta de las PyME
-13.1% -13.1% -11,6% de cada sector.
-15.9% ' ' -16.6% -15.5% Fuente: Fundacion Observatorio
' ’ ' PYME
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Las PyME industriales se ven mas afectadas por el ciclo
recesivoy la pérdida de competitividad que las de Software y fundacign S

Ati bservatorioPyme
Ss. Informaticos (SSI) ObservatorioPym
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Evolucion de las Cantidades Vendidas (sin estacionalidad) en las PyME industriales
de todo el pais y en las PyME de CABA de Software y Servicios Informaticos (SSI)
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También presentan una diferencia significativa en la demanda
de mano de obra

Evolucion de la Ocupacion en las PyME industriales de todo el pais y en las PyME
de CABA de Software y Servicios Informaticos (SSI)
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Mientras que el
nivel de ocupados
en las PyME
industriales se
contrae, en las
empresas de SSI
se encuentra en
aumento sostenido
desde 20009.

Fuente: Fundacion
Observatorio PyME
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Las PyME de SSI hay aumentado sostenidamente su competitividad

i,
iy

a partir de los recursos humanos existentes en el sector fundacién o
servatorioPyme
Evolucion trimestral de las Cantidades Vendidas (desestacionalizadas)* y la Ocupacion
de las PyME de SSI de CABA (Base Ill Trim 2008 = 100)

—e—Cantidades vendidas —+—Ocupacién +15,5% a/a En el Il tnmestre de
2014, las ventas
reales aumentaron
en promedio un
15,5% frente al

mismo periodo del
afo anterior y la
cantidad de
+0,9% a/a ocupados se
r\ increment6 0,9%,
diferenciandose el
sector de estos
servicios respecto
del sector PyME
industrial.
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Fuente: Encuesta Coyuntural a PyME de SSI de CABA. Fundacién Observatorio PyME
* Para desestacionalizar se utiliza el método X12 ARIMA
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Temario
La pequena y mediana empresa

1- La dindamica industrial PyME a nivel nacional

2- La coyuntura de las PyME industriales de CABA y perspectivas 2015

3- Las PyME de Servicios: el caso de Software y Servicios Informaticos (SSI)




Conclusiones

Las PyME industriales Frente al magro pero En CABA, la coyuntura El aumento de precios y
argentinas atraviesan un relativamente mejor PyME industrial no escapa  costos se estabilizo luego
escenario profundamente  desempefio productivo de  alo observado en el resto  de un primer trimestre con
recesivo y la ultima las grandes industrias, del territorio. La fuertes subas a raiz de los
medicion del indice de continan en aumento las  produccion se muestra en  sucesos cambiarios y la
Confianza Empresarial asimetrias en la baja y en el tltimo incertidumbre econémica.

PyME registré un aumento  productividad laboral de trimestre la ocupacion se  Enp |as PyME industriales de
del pesimismo sobre las grandes y PyME con un mantuvo estable aunque  CABA, la dinamica de

condiciones actuales y sugerente desplazamiento  mantiene una tendencia a precios y costos muestra
sobre expectativas futuras  de estas ultimas en favor  la baja. una caida de rentabilidad
dado el complejo contexto  de las empresas de mayor | g5 perspectivas de las  empresarial, al igual que en
economico que atraviesa  dimension. Incluso al empresas capitalinas las firmas del resto del pais.
el pais. interior PyME, las muestran una linea similar ~ En otras palabras, los
divergencias entre a las del resto del pas, aumentos de precios en
pequenas y medianas son  con mucha incertidumbre  CABA son muy parecidos a
notorias. sobre la macroeconomia los que sufren y aplican las
nacional en el proximo empresas en el resto del
ano. territorio nacional.
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Conclusiones

El sector de Software y Estas empresas tienen un
Servicios Informaticos se ~ mercado mas diversificado
muestra muy competitivo  (entre ventas locales y

a nivel nacional e exportaciones) y son una
internacional, siendo actividad en pleno
escasamente afectado por  crecimiento, relativamente
la coyuntura econémicay  nuevay con mayores

la contraccion en el nivel margenes para el

de actividad. desarrollo.
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